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No corren buenos tiempos para una banca que, radehtice frente al problema de rentabilidad del
sector, debe resistir los envites judiciales qusldénace afios se vienen produciendo a lo largehoan
de la geografia espafola.

Swaps, deuda subordinada, clausulas suelo, etpod#r judicial se ha convertido en el azote de las
entidades de crédito, declarando la nulidad deratw# (total o parcialmente) con los que los oisnt
bancarios han perdido dinero desde el inicio deitds econdmica.

Ahora, consumidores y entidades aguardan expestahtesultado de una batalla judicial sobre laspie
espera que el Tribunal Supremo no tarde en res@lvdiRPH Conjunto de Entidades (IRPH).

Supervisado por el Banco de Espafia, el IRPH esdanos seis indices oficiales a los que se pueden
referenciar los préstamos a interés variable (egg@lndo mas utilizado después del Euribor), yipodr
definirse como la media de los tipos de interébdgréstamos hipotecarios suscritos por el coajdet

las entidades de crédito.

La controversia con este indice se desatd a rdizlesplome del Euribor, ya que el IRPH no ha

experimentado semejante descenso. Por ello, eldépmterés que han pagado los prestatarios cuyos
préstamos estan referenciados al IRPH ha sidofisgiiamente superior al que hubieran pagado si

hubieran estado referenciados al Euribor.

Esto ha propiciado importantes movilizaciones desigue han tenido su reflejo tanto en la politimao
en los juzgados, donde se han acogido no pocagmdas iniciadas por consumidores solicitando la
nulidad de la clausula que establece el IRPH comlicé de referencia en sus contratos de préstamo.

Este tipo de demandas suelen articularse mediastargdumentos principales:

1 Que el indice es manipulable.

2 Que el indice no cumple con las exigencias aesprarencia establecidas por el Tribunal Suprenmsuen
sentencia sobre las clausulas suelo.

Las respuestas judiciales estan siendo desigualasikantes. Mientras que la mayoria de las ser@gsnc
estan resultando favorables a las entidades fie@s;i existe una corriente que opta por declarar la
nulidad del IRPH en determinados contratos de gumést

A grandes rasgos, las sentencias que declaranitadwel IRPH rechazan el caracter manipulable del
indice, pero concluyen que el IRPH no cumple carréguisitos de transparencia exigibles en corstrato
suscritos con consumidores porque el Banco no@xptimo se calcula, su evolucion, las diferenaias ¢
otros indices, etc.

Efectivamente, es posible que la mayoria de loswoidores desconozca tales datos, pero 1o mismo
ocurre con el Euribor o con cualquier otro indifieial (precisamente por ello nos encontramos ante
sector regulado y supervisado).

Dejando al margen cuestiones financieras intrirsetdRPH y la conveniencia de su utilizacion en
contratos suscritos con consumidores, el argunagitque muchos jueces se estan valiendo para @orreg
supuestos desequilibrios podria provocar efecteasadores si los tipos de interés vuelven a subir.

Ahora que el Euribor esta en minimos historicosseoavista ningun problema, pero si el Euribor
alcanzase niveles de cotizacion similares a la@poecrisis, cualquier consumidor podria conselguir
eliminacion de la referencia al Euribor en su @&t hipotecario por falta de transparencia.



De esa forma, el tipo de interés del préstamo adecpasaria a estar configurado Unicamente por el
diferencial que se afiade al indice de referen@a.efgmplo, con un Euribor al 5,2%, un préstamo a
interés variable consistente en un Euribor + 0, "@evengaria un 5,90 % de interés, sino un 0,%0%.
dado que un escenario de tipos altos incidiriactiireente en los depdésitos (la base de la finardciais

la banca tradicional por excelencia), estos deberstiar remunerados en consonancia (e.g. con un 5%
TAE).

En el caso descrito, las entidades financierasrf@ganas por financiarse que por prestar dineyces
mejor no pensar en la situaciéon que ello deseneaiderDesde luego, si el Tribunal Supremo confirma
gue los mismos requisitos de transparencia quersipara declarar la nulidad de las clausulas daelo
hacen para eliminar el indice de referencia degtéstamos hipotecarios, sera mejor que nos agasremo
para las curvas que vienen.



